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Szacunkowe wyniki finansowe Grupy Azoty za Il kwartat oraz za
| pétrocze 2023 roku

W Il kwartale 2023 roku Grupa Kapitatowa Grupa Azoty uzyskata skonsolidowane przychody ze sprzedazy
w wysokosci 3 491 min zt, wynik EBITDA na poziomie minus 608 min zt i marze EBITDA na poziomie minus
17,4%. W 1l kwartale, podobnie jak pozostali producenci europejscy, Grupa Azoty zmagata sie

z niekorzystnymi warunkami makroekonomicznymi, bedacymi konsekwencja agresji Rosji na Ukraine,
skutkujacymi zmniejszonym popytem na rynkach produktéw spétek Grupy Kapitatowej oraz rynkach ich
dalszego przetwérstwa. Zgodnie z szacunkowymi wolumenami produkcji - publikowanymi przez Grupe
Azoty od poczatku br. - od Il kwartatu obserwujemy wzrost popytu na nawozy, co przy utrzymaniu tego
trendu znajdzie odzwierciedlenie w wynikach finansowych w 2023 roku.

Drugi kwartat 2023 r. jak rowniez pierwsze potrocze br. to okres bezprecedensowej kumulacji wyzwan rynkowych
dla wszystkich producentow branzy nawozowo-chemicznej w Europie. Cata branza mierzyta sie zzachwianiem
rownowagi popytowo-podazowej, ktora byta wynikiem m.in. zwiekszonego bezctowego importu produktow
spoza UE oraz rynkowymi skutkami trwajacej wojny Rosji z Ukraina. W konsekwencji obserwowalismy liczne
ograniczenia produkcji na instalacjach przez europejskich producentow branzy nawozowo-chemiczney.

W biezacym Il kwartale obserwujemy zwiekszony popyt na nasze nawozy | prognozujemy kontynuacje tego
trendu w kolejnych miesiacach. W segmencie Chemii i Tworzyw obserwujemy pierwsze sygnaty zatrzymania
negatywnych trendow trwajacych od poczatku 2023 roku. Branza nawozowo-chemiczna nadal pozostaje pod
duzym, niekontrolowanym naptywem tariszych produktow spoza UE - gtownie z krajow azjatyckich —
produkowanych w oparciu o tarisze surowce i hie zawierajacych w sobie znaczacych kosztow i konsekwencji
europejskiej polityki klimatycznej— méwi Marek Wadowski, Wiceprezes Zarzadu Grupy Azoty S.A.

W drugim kwartale 2023 r. Grupa Azoty odnotowywata ograniczony popyt na swoje produkty oraz silng presje na
obnizanie ich cen (w kontrze do inflacji). Spadek wolumendw sprzedazy w potaczeniu z niskim poziomem popytu
wymuszat koniecznos¢ elastycznego dostosowywania produkcji spétek Grupy do potrzeb rynku w kluczowych
segmentach biznesowych. Raportowany kwartat to réwniez okres zawirowan na rynku surowcow

i utrzymujacych sie ich wysokich cen w Europie, co wptywato na erozje marz. Negatywny wptyw na wyniki Grupy
miata tez pogarszajaca sie sytuacja gospodarcza w Europie, w tym szczegdlnie na istotnym dla Grupy Azoty
rynku niemieckim.

Pozytywnie na wyniki Il kwartatu 2023 roku wptyneta sprzedaz zakupionych na rynku we wczesniejszych
okresach uprawnien do emisji CO, przez spétki zalezne: Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. i Grupa Azoty Zakfady Azotowe Kedzierzyn S.A,, a taczny dodatni wptyw z tego
tytutu na wyniki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty w analizowanym okresie wynidst 289 min zt.



W | poétroczu 2023 roku Grupa Kapitatowa Grupa Azoty uzyskata skonsolidowane przychody ze sprzedazy
w wysokosci 7 386 min zt, wynik EBITDA na poziomie minus 1009 min zt i marze EBITDA na poziomie minus 13,7
%.

Segment Agro

W Il kwartale 2023 roku, ze wzgledu na relatywnie niski popyt, sprzedaz nawozdw ogdtem w ujeciu
wolumenowym byta nizsza o 24% r/r, a w samych nawozach wielosktadnikowych spadek sprzedazy siegat 49%.
Koniunktura w polskim rolnictwie byta niekorzystna, a ceny zbdz na krajowym rynku znajdowaty sie w trendzie
spadkowym. Do 17.06.2023 obowiazywato zawieszenie cet Unii Europejskiej na mocznik i amoniak. Obserwowano
zwiekszony import nawozdw na europejski i krajowy rynek. Ceny gazu ziemnego, kluczowego surowca do
produkcji nawozow, znajdowaty sie w trendzie spadkowym. Notowania spot dla indeksu TTF w Il kwartale
ksztattowaty sie na poziomie 35 EUR/MWh i byty nizsze o 63% r/r, co wraz z sytuacja na rynku rolnym oraz
popytowo-podazowa na rynku nawozowym, powodowato spadek popytu i presje na spadek cen nawozow.

Z uwagi na staby popyt Grupa Azoty w raportowanym kwartale dostosowywata produkcje witasnych instalacji do
biezacej sytuacji popytowo podazowej na rynku europejskim. Produkcja nawozéw ogdtem w Il kwartale 2023
roku byta nizsza o 43% r/r. W przypadku nawozéw wielosktadnikowych spadek produkcji wynidst 49% r/r,

a niekorzystny wptyw na wyniki kwartatu miat wzrost medidéw energetycznych r/r.

Wypracowana w Il kwartale 2023 roku marza EBITDA Segmentu Agro uksztattowata sie na poziomie minus
28,8%.

Segment Chemia

W Segmencie Chemia w Il kwartale 2023 roku obserwowana byta obnizona aktywnos$¢ zakupowa w kluczowych
dla segmentu sektorach gospodarczych: budowlanym i meblarskim.

We wskazanym okresie odnotowano spadek cen wszystkich produktéw w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego; najwiekszy spadek zanotowano w przypadku cen siarki, melaminy i mocznika na cele techniczne.
Nizsze byty rowniez wolumeny sprzedazy produktéw segmentu, z wyjatkiem siarki. Ceny gtdwnych surowcéw do
produkcji alkoholi OXO i plastyfikatordw, tj. propylenu i kwasu tereftalowego, obnizyty sie r/r, a wzrosty
jednostkowe koszty ilmenitu wykorzystywanego do produkcji bieli tytanowej.

Wypracowana w Il kwartale 2023 roku marza EBITDA segmentu uksztattowata sie nha poziomie minus 43,3%.
Segment Tworzywa

W Segmencie Tworzywa w Il kwartale 2023 roku odnotowano spadek wolumenu sprzedazy poliamidu 6, ktéry
byt w analizowanym okresie o jedng trzecia nizszy r/r, w wyniku spadku europejskiego popytu wewnetrznego

i ograniczonych mozliwosci eksportu. Ceny wytwarzanego w Grupie Azoty poliamidu 6 znajdowaly sie pod stata
presja spadkowa. Ceny surowcow, tj. benzenu i fenolu, byty nizsze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego.

Europejscy producenci zmagali sie z konkurencyjnym importem tanszych produktéw z faricucha PAG, zwtaszcza
z Azji. Zastosowania motoryzacyjne, mimo wzrostu produkcji w sektorze i rosnacej sprzedazy nowych
samochoddw w UE, nie skutkowaty zwiekszonymi zamowieniami, a tym bardziej nie zdotaty podnies¢ ogdlnego
popytu na poliamid 6.

Wypracowana w Il kwartale 2023 roku marza EBITDA segmentu uksztattowata sie na poziomie minus 47,7%.

Zaprezentowane wielkosci majg charakter szacunkowy i moga ulec zmianie. Ostateczne wyniki zostang
przedstawione w Skonsolidowanym raporcie pétrocznym za | pdtrocze 2023 roku, ktérego publikacja zostata
zaplanowana na dzien 27 wrzesnia 2023 roku.



