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Wyniki finansowe Grupy Azoty pod istothnym wptywem warunkéw
rynkowych w Europie

Wyniki finansowe Grupy Azoty za Il kwartat 2023 roku s3 zgodne z szacunkami przedstawionymi 18
wrzesnia 2023 r. W Il kwartale br. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty uzyskata skonsolidowane przychody ze
sprzedazy w wysokosci 3 491 min zt, wynik EBITDA na poziomie minus 608 min zt i marze EBITDA na
poziomie minus 17,4%. Tak jak podkreslono w komunikacie szacunkowym raportowany okres to kumulacja
niekorzystnych czynnikéw rynkowych dla wszystkich producentéw europejskiej branzy nawozowo-
chemicznej, co bylo konsekwencja skutkéw agresji Rosji na Ukraine oraz zawieszenia cet przez Unie
Europejska na import mocznika i amoniaku spoza UE.

Od Il kwartatu 2023 Grupa Azoty obserwuje istotny wzrost popytu w swoim najwiekszym segmencie -
Agro. W sierpniu br. spétki Grupy Kapitatowej wyprodukowaty zgodnie z szacunkami 251 tys. ton nawozéw
azotowych, a dla poréwnania w maju byto to 140 tys. ton.

Wyniki Grupy Azoty w drugim kwartale zostaty istotnie dotkniete ograniczonym popytem w najwazniejszych dla
Grupy obszarach, co w duzej mierze byto skutkiem naptywu na europejski rynek produktow — wytwarzanych

W oparciu o tansze surowce oraz bez koniecznosci ponoszenia kosztow europejskiej polityki klimatycznej -
gfownie ze wschodu i kierunkow azjatyckich. Od Il kwartatu obserwujemy odbicie popytu w segmencie AGRO,
zaktadamy, ze w kolejnych miesiacach producenci rolni beda nadal zwiekszac swoja aktywnosc zakupowa. W
pozostatych ssgmentach Tworzyw i Chemii rowniez mozna mowic o sygnatach zatrzymania negatywnych
trendow z | potrocza 2023 r. W dniu 31 sierpnia br. Grupa Azoty podpisata porozumienia z 13 instytucjami
finansujacymi, na mocy, ktorych w/w instytucje zgodzity sie na odstapienie od stosowania wybranych warunkéw
umow o finansowanie Grupy Azoty oraz Grupy Azoty Police. Warto podkreslic, ze Grupa Azoty wypracowata
zarowno w 2021 2022 roku bardzo dobre wyniki, bez ktorych sytuacja | potrocza 2023 bytaby zdecydowanie
trudniejsza.

Rownolegle wdrazamy projekty dekarbonizacyjne, ktore istotnie obniza emisyjnosc i zwieksza konkurencyjnosc
Grupy Azoty, a priorytetem na najblizszy okres pozostaja ZEW Niedzica oraz projekt elektrowni fotowoltaicznej
Brzezinka. Waznym wydarzeniem byto rowniez uruchomienie w czerwcu br. instalacji polipropylenu w naszej
nowej fabryce - Polimerach Police.

Grupa Azoty pomimo trudnej sytuacji rynkowej w | potroczu 2023 roku na biezaco wypetnia wszystkie
zobowigzania w zakresie obstugi i sptaty zobowiazan wynikajacych z umowy o finansowanie, a dostepne limity
umow o finansowanie zapewniaja bezpieczeristwo finansowania Grupy Azoty i jej dostawcow oraz ciagtosc
dziatalnosci.



Jednoczesnie Grupa Azoty realizuje szereg dziatan zapewniajacych utrzymanie dyscypliny finansowej na
maksymalnym poziomie: zwiekszona dyscyplina kosztowa, dostosowywanie poziomow produkcji do aktualnego
popytu i dziatania zmierzajace do zmniejszania poziomu zapasow oraz intensyfikacja dziatan sprzedazowych
poprzez wiasna siec i kooperantow. — méwi Marek Wadowski, Wiceprezes Zarzadu Grupy Azoty S.A.

W drugim kwartale 2023 r. Grupa Azoty odnotowywata ograniczony popyt na swoje produkty oraz silng presje na
dalsze obnizanie cen produktéw (w kontrze do inflacji). Spadek wolumendw sprzedazy w potaczeniu z niskim
poziomem popytu wymuszat koniecznosé elastycznego dostosowywania produkcji spétek Grupy do potrzeb
rynku w kluczowych segmentach biznesowych. Raportowany kwartat to réwniez okres zawirowan na rynku
surowcow i utrzymujacych sie ich wysokich cen w Europie, co istotnie wptywato na erozje marz. Negatywny
wptyw na wyniki Grupy miata rowniez pogarszajaca sie sytuacja gospodarcza w Europie, w tym szczegdlnie na
istotnym dla Grupy Azoty rynku niemieckim.

Pozytywnie na wyniki Il kwartatu 2023 roku wptyneta sprzedaz zakupionych na rynku we wczesniejszych
okresach uprawnien do emisji CO, przez spoéiki zalezne: Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. i Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A,, a taczny dodatni wptyw z tego
tytutu na wyniki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty w analizowanym okresie wynidst 289 min zt.

W | pdtroczu 2023 roku Grupa Kapitatowa Grupa Azoty uzyskata skonsolidowane przychody ze sprzedazy
w wysokosci 7 386 min zt, wynik EBITDA na poziomie minus 1009 min zt i marze EBITDA na poziomie minus
13,7%.

Segment Agro

W Il kwartale 2023 roku, ze wzgledu na relatywnie niski popyt, sprzedaz nawozdow ogdtem w ujeciu
wolumenowym byta nizsza o 24% r/r, a w samych nawozach wielosktadnikowych spadek sprzedazy siegat 49%.
Koniunktura w polskim rolnictwie byta niekorzystna, a ceny zbdz na krajowym rynku znajdowaty sie w trendzie
spadkowym. Do 17.06.2023 obowigzywato zawieszenie cet Unii Europejskiej na mocznik i amoniak. Obserwowano
zwiekszony import nawozdw na europejski i krajowy rynek. Ceny gazu ziemnego, kluczowego surowca do
produkcji nawozdw, znajdowaty sie w trendzie spadkowym. Notowania spot dla indeksu TTF w Il kwartale
ksztattowaty sie na poziomie 35 EUR/MWh i byty nizsze o 63% r/r, co wraz z sytuacja na rynku rolnym oraz
popytowo-podazowa na rynku nawozowym, powodowato spadek popytu i presje na spadek cen nawozow.

Z uwagi na staby popyt Grupa Azoty w raportowanym kwartale dostosowywata produkcje wiasnych instalacji do
biezacej sytuacji popytowo podazowej na rynku europejskim. Produkcja nawozéow ogdtem w Il kwartale 2023
roku byta nizsza o 43% r/r. W przypadku nawozéw wielosktadnikowych spadek produkcji wynidst 49% r/r,

a niekorzystny wptyw na wyniki kwartatu miat wzrost medidéw energetycznych r/r.

Wypracowana w Il kwartale 2023 roku marza EBITDA Segmentu Agro uksztattowata sie na poziomie minus
28,8%.

Segment Chemia

W Segmencie Chemia w Il kwartale 2023 roku obserwowana byta obnizona aktywnos¢ zakupowa w kluczowych
dla segmentu sektorach gospodarczych: budowlanym i meblarskim.

We wskazanym okresie odnotowano spadek cen wszystkich produktéw w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego; najwiekszy spadek zanotowano w przypadku cen siarki, melaminy i mocznika na cele techniczne.
Nizsze byty rowniez wolumeny sprzedazy produktow segmentu, z wyjatkiem siarki. Ceny gtdwnych surowcow do
produkgji alkoholi OXO i plastyfikatoréw, tj. propylenu i kwasu tereftalowego, obnizyty sie r/r, a wzrosty
jednostkowe koszty ilmenitu wykorzystywanego do produkcji bieli tytanowej.

Wypracowana w Il kwartale 2023 roku marza EBITDA segmentu uksztattowata sie na poziomie minus 43,3%.
Segment Tworzywa

W Segmencie Tworzywa w Il kwartale 2023 roku odnotowano spadek wolumenu sprzedazy poliamidu 6, ktory
byt w analizowanym okresie o jedna trzecia nizszy r/r, w wyniku spadku europejskiego popytu wewnetrznego

i ograniczonych mozliwosci eksportu. Ceny wytwarzanego w Grupie Azoty poliamidu 6 znajdowaly sie pod stata
presja spadkowa. Ceny surowcow, tj. benzenu i fenolu, byty nizsze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku



ubiegtego.

Europejscy producenci zmagali sie z konkurencyjnym importem tanszych produktow z tanncucha PAG, zwtaszcza
z Azji. Zastosowania motoryzacyjne, mimo wzrostu produkcji w sektorze i rosngcej sprzedazy nowych
samochoddw w UE, nie skutkowaty zwiekszonymi zamodwieniami, a tym bardziej nie zdotaty podnies¢ ogdlnego
popytu na poliamid 6.

Wypracowana w Il kwartale 2023 roku marza EBITDA segmentu uksztattowata sie na poziomie minus 47,7%.
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