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Wyniki finansowe Grupy Azoty w 2022 roku determinowane sytuacja na
europejskim rynku surowcow

W IV kwartale 2022 roku Grupa Azoty odnotowata ujemny wynik EBITDA. Najwiekszym obcigzeniem dla
skonsolidowanego wyniku EBITDA w IV kwartale byt Segment Agro. W catym 2022 roku Grupa Azoty
odnotowata skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 24 658 min zt oraz wynik EBITDA

w wysokosci 2 545 min zi, osiggajac marze EBITDA na poziomie 10,3%.

Sytuacja podazowo-popytowa w europejskiej branzy nawozowo-chemicznej w catym 2022 roku zdeterminowana
byta rynkowymi konsekwencjami zbrojnej agres;ji Rosji na Ukraine i wysokimi poziomami cen surowcdw oraz
mediéw energetycznych, co skutkowato ograniczeniami produkcji przez europejskich producentéw.

W konsekwencji sytuacji makroekonomicznej we wszystkich segmentach dziatalnosci odnotowywano wzrost
poziomu cen produktdw przy spadku wolumendw sprzedazy oraz zachwianiu dotychczasowej rownowagi
popytowo-podazowej. Waznym czynnikiem wptywajacym na wyniki byt poziom inflacji w Europie oraz wzrost
kosztéw statych, jak i zmiennych w dziatalnosci operacyjnej. Pozytywny wptyw na wyniki Grupy Azoty miata
konsekwentnie realizowania strategia dywersyfikacji biznesu.

Negatywny wplyw na poziom skonsolidowanego zysku operacyjnego i zysku netto Grupy Azoty miaty utworzone
odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywdw trwatych oraz wartos¢ zapasdw wyrobdw gotowych,
potproduktow i surowcow. Wpltyw odpisdw aktualizujgcych wartosc¢ zapaséw utworzonych w 2022 roku
skutkowat pomniejszeniem skonsolidowanych wynikéw EBIT i EBITDA o kwote 428 min zt. Wplyw odpisdw
aktualizujgcych wartosé niefinansowych aktywdw trwatych skutkowat zmniejszeniem skonsolidowanego wyniku
EBIT Grupy Azoty za 2022 rok o kwote 924 min zt. Zgodnie z obowigzujaca w Grupie Azoty Polityka
Rachunkowosci odpisy te sg jednorazowymi zdarzeniami o charakterze niepienieznym.

Wyniki ubiegtego roku byty determinowane przede wszystkim sytuacja na europejskim rynku surowcow.
Zachwianie rownowagi popytowo-podazowej, ktore obserwujemy we wszystkich segmentach od IV kwartatu
skutkuje dostosowywaniem wielkosci produkcji spotek Grupy Kapitatowej do biezacej sytuacji na rynku, o czym
cyklicznie informujemy publikujac szacunkowe skonsolidowane wolumeny produkcyjne. To, co kluczowe -
wypracowana stabilna sytuacja finansowa pozwala Grupie Kapitatowej mierzyc sie z aktualnymi wyzwaniami,
ktore dotycza catej europejskiej branzy hawozowo-chemicznej. Kontynuujemy realizacje projektow w ramach
strategii Grupy Azoty w perspektywie do 2030 roku. Zmiany makroekonomiczne i koniunkturalne, ktore
obserwujemy od czasu publikacji strategii, dodatkowo wzmocnity przestanki do jej realizacji — przede wszystkimi
w obszarze transformacji klimatyczno-energetycznej oraz dekarbonizacji. Realizacja kluczowego projektu Grupy,
tj. Zielone Azoty pozostaje naszym priorytetem, co bezposrednio przefozy sie na wzrost konkurencyjnosci w coraz



bardziej wymagajgcym otoczeniu rynkowym. Istotnym wzmochnieniem dla naszego biznesu, jak rowniez
realizowanej strategii dywersyfikacji bedzie uruchamiana w tym roku flagowa inwestycja Grupy, czyli Polimery
Police. Dazymy do utrzymania silnej pozycji rynkowej w poszczegolnych segmentach, stad aktywnie reagujemy
na wszelkie zmiany w otoczeniu biznesowym | dostosowujemy nasze dziatania do bieZzacej sytuacji. Realizacja
Zielonej Strategii Grupy Azoty oraz uruchomienie Polimerdow Police postrzegamy jako kluczowe czynniki
wspierajace osiagniecie zamierzonych celow - méwi Tomasz Hinc, Prezes Zarzadu Grupy Azoty S.A.

Rok 2022 to okres duzej zmiennosci we wszystkich segmentach Grupy Azoty - zarowno w odniesieniu do cen
surowcow i mediow energetycznych, jak rowniez produktow oraz sytuacji popytowo-podazowej. Kluczowym
czynnikiem determinujacym wyniki Grupy Azoty byty ekonomiczne skutki rosyjskiej agresji na terytorium
Ukrainy. W okresie najbardziej dynamicznych wzrostow cen surowcow Zarzady Spotek zmuszone zostaty do
podejmowania trudnych decyzji o czasowym ograniczaniu produkcji nawozow, tworzyw i melaminy. Pod
wzgledem rentownosci duzym wyzwaniem byt IV kwartat, w ktorym kazdy z trzech kluczowych segmentow,

a w najwiekszym stopniu Segment Agro, uzyskat ujemny wynik EBITDA. Popyt na produkty byt nizszy niz rok
wczesniej, co w sytuacji podwyzszonej podazy potegowanej duzym importem produktow spoza Unii
Europejskiej, powodowato ograniczanie sprzedanych wolumendw. Co istotne, mowiac o produktach spoza UE
musimy miec na uwadze, ze koszty ich wytwarzania sa znaczaco hizsze, m.in. z uwagi na brak kosztow
zwigzanych z polityka klimatyczna, czesto brak kosztow emisji, znaczaco tansze surowce oraz nizsze koszty pracy.
W przypadku Segmentu Agro sytuacja byta szczegolnie skomplikowana. Bezprecedensowe wzrosty cen gazu
ziemnego w 2022 roku windowaty ceny nawozow do historycznych poziomow, a produkcja na wiekszosci
europejskich instalacji byta wstrzymywana lub ograniczana. PoZniejsze gwattowne spadki cen gazu powodowaty
znaczace obnizki cen nawozow, jednak wielu producentow rolnych ograniczato zakupy, oczekujac dalszej
korekty cennikow w zwigzku z dynamicznie spadajacymi cenami ptodow rolnych. Pomimo skomplikowanej
sytuacji w otoczeniu rynkowym, trzeci rok z rzedu naktady inwestycyjne Grupy Azoty przekroczyty 2.5 mid zt na
co istotnie wplyneta realizowana zgodnie z harmonogramem inwestycja Polimery Police — méwi Marek
Wadowski, Wiceprezes Grupy Azoty S.A.

Segment Agro

Segment Nawozy odnotowat w 2022 roku przychody w wysokosci 15104 min zt i marze EBITDA na poziomie 9,0%.
W Segmencie Agro gtéwnymi determinantami wynikdw byty duze wahania cen surowcow, w tym gazu
ziemnego, nierdbwnowaga popytowo-podazowa oraz spadki cen ptodéw rolnych. Srednie ceny surowcow

i produktéw w segmencie byty istotnie wyzsze w poréwnaniu do roku ubiegtego, natomiast wolumen sprzedazy
byt znaczaco nizszy.

Ceny gazu ziemnego w analizowanym okresie podlegaty bardzo dynamicznym zmianom, notowania spot dla
indeksu TTF ksztattowaty sie na poziomie od 22 do 345 EUR/MWh. W zwigzku z obserwowanym w Il kwartale
trendem wzrostowym i pézniejszym, w IV kwartale, trendem spadkowym cen gazu ziemnego, w okresie od
sierpnia do pazdziernika 2022 roku w trzech kluczowych spétkach Grupy Azoty wstrzymano lub ograniczono
produkcje hawozdéw azotowych. W catym roku obserwowano zachwianie rownowagi popytowo-podazowej,
w gtéwnej mierze spowodowanej sytuacjg gospodarcza Europy wynikajaca z agresji Rosji wobec Ukrainy. W IV
kwartale rynek nawozdw znajdowat sie w stagnacji. Producenci oczekiwali na aktywnos¢ rynku i wzrost
sprzedazy w zwigzku z nadchodzacym sezonem nawozowym, a odbiorcy wstrzymywali sie z zakupami

w oczekiwaniu na spadek cen nawozow, ktérego spodziewali sie z uwagi na nizsze niz w poprzednim kwartale
ceny gazu. Konsekwencja rozbieznosci oczekiwan byt niski popyt i wzrost standw magazynowych nawozéw

u producentéw i dystrybutordw. Dodatkowym czynnikiem ograniczenia zakupoéw przez odbiorcéw byty
niepokojace sygnaty ze strony rynku rolnego, zwtaszcza obserwowany trend spadkowy cen ptoddw rolnych,
czemu sprzyjaty wysokie wolumeny zbéz pochodzacych z Ukrainy.

Wypracowana w IV kwartale 2022 roku marza EBITDA Segmentu Agro znaczgco spadta wzgledem IV kwartatu
2021 roku i uksztattowata sie na poziomie minus 5,3%. Wyniki segmentu pomniejszone zostaty o dokonane odpisy
aktualizujace.

Segment Chemia

Segment Chemia odnotowat w 2022 roku przychody w wysokos$ci 6 413 min zt (wzrost o 38,5% r/r) i marze EBITDA
na poziomie 12,1% (spadek o 2,5 pp. r/r).

W Segmencie Chemia odnotowano wzrost cen wszystkich produktéw i niemal wszystkich surowcdw



wykorzystywanych do ich produkcji. Najwieksza dynamika wzrostu cen produktow segmentu, przekraczajaca
100% r/r, dotyczyta wody amoniakalnej, NOXy, PULNOx i mocznika na cele techniczne. Wolumeny sprzedazy

w niemal wszystkich grupach produktowych segmentu byty nizsze niz przed rokiem, za wyjatkiem siarki i wody
amoniakalnej, a najwiekszy spadek ilosci sprzedazy odnotowano dla melaminy i alkoholi OXO. Gtdéwna
determinanta wynikdéw segmentu byt wzrost cen surowcdw oraz sytuacja popytowa, ktdra byta relatywnie staba,
a europejscy producenci znajdowali sie pod duzg presja konkurencji produktéw importowanych spoza Unii
Europejskiej. Wplyw na sytuacje rynkowa melaminy miaty wysokie ceny surowcow i zakoriczenie okresu
obowigzywania cet antydumpingowych na przywéz melaminy z Chin do Unii Europejskiej. Wstrzymana od lipca
2022 roku produkcja melaminy w spétce Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zostata czesSciowo
przywrécona z koncem pazdziernika 2022 roku. W ostatnim kwartale rynek monitorowat rowniez mozliwe skutki
zwiekszenia potencjatu eksportowego Chin ze wzgledu na odbudowe produkcji w wyniku ztagodzenia srodkow
zapobiegawczych wprowadzonych w ramach polityki ,zero COVID".

Wypracowana w IV kwartale 2022 roku marza EBITDA Segmentu Chemia uksztattowata sie na poziomie minus
3,9%. Wyniki segmentu pomniejszone zostaty o dokonane odpisy aktualizujace.

Segment Tworzywa

Segment Tworzywa odnotowat w 2022 roku przychody w wysokosci 2 083 min zt (wzrost 0 13,9% r/r) i marze
EBITDA na poziomie minus 2,2% (spadek o0 13,1 pp. r/r).

Ceny kluczowych surowcoéw produkcyjnych, tj. benzenu i fenolu, a takze produktéw segmentu ksztattowaty sie
na znaczaco wyzszym poziomie niz w roku ubiegtym. Na rynku tworzyw odczuwalny byt staby popyt z niemal
wszystkich branz: motoryzacyjnej, sektora budowlanego, opakowan oraz elektroniki i elektrotechniki,

a europejscy producenci mierzyli sie z naptywem importowanego towaru. W okresie od sierpnia do pazdziernika
w zwigzku z gwattownym wzrostem cen surowcodw wstrzymano produkcje kaprolaktamu i poliamidu

6 w zaktadach produkcyjnych Grupy Azoty S.A. oraz Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. Czynniki te
skutkowaty istotnym ograniczeniem w zakresie sprzedazy produktéw Grupy Azoty w tym segmencie

w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Wypracowana w IV kwartale 2022 roku marza EBITDA Segmentu Tworzywa uksztattowata sie na poziomie minus
43,4%. Wyniki segmentu pomniejszone zostaty o dokonane odpisy aktualizujace.
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